| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica

| Sjediste drustva za upravljanje investicionim fondom: Ul. 8. marta 55, 81000 Podgorica, Crna Gora

| Naziv fonda: Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica

IZVJESTAJ O POSLOVANJU FONDA

ZA PERIOD OD 01.01.2022. DO 30.09.2022.

U Podgorici, dana 02.11.2022. Djelovodni broj Komisije:
Broj: 93

Usvojen na sjednici Nadzornog odbora

Fonda: 02.11.2022.



OBRAZAC 2

| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica ‘

| Naziv fonda : Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica ‘

1ZVJESTA) O CLANOVIMA NADZORNOG ODBORA FONDA
u periodu od: 01.01.2022. do 30.09.2022.

Predsjednik Nadzornog Ime i prezime: Datum imenovanja: Mandat do:
odbora! Mesud Delagi¢ 21.06.2022.
Broj akcija i procentualno ucesce u drugim akcionarskim | Na pocetku perioda: Na kraju perioda:
drustvima?

Nema akcija ni u jednom AD Nema akecija ni u jednom AD
Broj udjela i procentualno ucesée u drustvima sa Na pocetku perioda: Na kraju perioda:

ograni¢enom odgovornoséu
Nema udjela u DOO

Nema udjela u DOO Nema udjela u DOO

! Podaci se navode za sve &lanove Nadzornog odbora, kao i licima koja su bili €lanovi Nadzornog odbora a koji su razrijesena ili su podnijela ostavke u periodu

za koji se izvjestaj podnosi
2 U prilogu ovog izvjestaja potrebno je dostaviti izvode vlasni¢kih raéuna iz CKDD za sve &lanove Nadzornog odbora
3 Potrebno je uz prvi izvjestaj koji je sainjen po ovim obrascima dostaviti u prilogu izvod iz CRPS-a kojim se dokazuje vlasni¢ka struktura u drustvima sa

ograni¢enom odgovornoscu, a ubuduce sve promjene vlasnistva



Clan Nadzornog odbora Ime i prezime:

Admir Ademovic

Datum imenovanja:

Mandat do:

21.06.2022.

Broj akcija i procentualno ucesée u drugim akcionarskim
drustvima

Na pocetku perioda:

Nema akcija ni u jednom AD

Na kraju perioda:

Nema akcija ni u jednom AD

Broj udjela i procentualno ucesée u drustvima sa
ogranicenom odgovornoscéu

Nema udjela u DOO

Na pocetku perioda:

Nema udjela u DOO

Na kraju perioda:

Nema udjela u DOO

Clan Nadzornog odbora Ime i prezime:

Ruzica Bulatovi¢

Datum imenovanja:

Mandat do:

21.06.2022.

Broj akcija i procentualno ucesce u drugim akcionarskim
drustvima ¢

Nema akcija ni u jednom AD

Na pocetku perioda:

Nema akcija ni u jednom AD

Na kraju perioda:

Nema akcija ni u jednom AD

Broj udjela i procentualno ucesée u drustvima sa
ogranicenom odgovornoscéu

Nema udjela u DOO u CG

Na pocetku perioda:

Nema udjela u DOO u CG

Na kraju perioda:

Nema udjela u DOO u CG

4 U prilogu ovog izvjestaja potrebno je dostaviti izvode vlasni¢kih raduna iz CKDD za sve &lanove Nadzornog odbora




Clan Nadzornog odbora Ime i prezime:

Dojcin Bojani¢

Datum imenovanja:

Mandat do:

21.06.2022.

Broj akcija i procentualno ucesée u drugim akcionarskim
drustvima 5

Na pocetku perioda:

Nema akcija ni u jednom AD

Na kraju perioda:

Nema akcija ni u jednom AD

Broj udjela i procentualno ucesée u drustvima sa
ogranicenom odgovornoscéu

Na pocetku perioda:

Na kraju perioda:

Clan Nadzornog odbora Ime i prezime:

Ratko Radonji¢

Datum imenovanja:

Mandat do:

21.06.2022.

Broj akcija i procentualno ucesce u drugim akcionarskim
drustvima ©

Nema akcija ni u jednom AD

Na pocetku perioda:

Nema akcija ni u jednom AD

Na kraju perioda:

Nema akcija ni u jednom AD

Broj udjela i procentualno ucesée u drustvima sa
ogranicenom odgovornoscéu

Nema udjela u DOO u CG

Na pocetku perioda:

Nema udjela u DOO

Na kraju perioda:

Nema udjela u DOO

Clan Nadzornog odbora Ime i prezime:

Kristina Stojanovska

Datum imenovanja:

Mandat do:

5 U prilogu ovog izvje$taja potrebno je dostaviti izvode vlasnickih raduna iz CKDD za sve ¢lanove Nadzornog odbora
6 U prilogu ovog izvjestaja potrebno je dostaviti izvode vlasnickih racuna iz CKDD za sve ¢lanove Nadzornog odbora

21.06.2022.




Broj akcija i procentualno ucesée u drugim akcionarskim
drustvima ’

Nema akcija ni u jednom AD u CG

Na pocetku perioda:

Na kraju perioda:

Broj udjela i procentualno ucesce u drustvima sa
ogranicenom odgovornoséu

Nema udjela u DOO u CG

Na pocetku perioda:

Na kraju perioda:

Clan Nadzornog odbora Ime i prezime: Datum imenovanja: Mandat do:
Jelena Krstajic¢ 21.06.2022.
Broj akcija i procentualno ucesce u drugim akcionarskim | Na pocetku perioda: Na kraju perioda:
drustvima 8 HEIO 3,254 HEIO 3,254
HLTA 5,389 HLTA 5,389

Broj udjela i procentualno ucesée u drustvima sa
ogranicenom odgovornoscéu

Nema udjela u DOO u CG

Na pocetku perioda:

Nema udjela u DOO u CG

Na kraju perioda:

Nema udjela u DOO u CG

1ZVJESTAJ O VLASNICIMA VISE OD 2% AKCIJA FONDAosnovni sud

u periodu od: 01.01.2022. do 30.09.2022.

Pocetak perioda

Ime i prezime ili naziv pravnog lica| Broj akcija fonda

Procentualno ucesce

HB - Zbirni kastodi racun 1 67,677,107

37.75044149

7 U prilogu ovog izvje$taja potrebno je dostaviti izvode vlasnickih raduna iz CKDD za sve ¢lanove Nadzornog odbora
8 U prilogu ovog izvjestaja potrebno je dostaviti izvode vlasnickih racuna iz CKDD za sve ¢lanove Nadzornog odbora




ZETAGRADNIJA 45,556,049 25.41126591 - -
ZETAGRADNIJA DOO Beograd 9,150,000 5.10389044 ____ Kraj perioda —
ED — OIF TREND 5,000,000 2 78901117 Broj akcija fonda Procentualno ucesce
"AB INVESTICUE" DOO 5,000,000 2.78901117 67,677,107 37.75044149
45,556,049 25.41126591
IZVIESTAJ O HARTIJAMA OD VRIJEDNOSTI FONDA? 9,150,000 >.10389044
u periodu od: 01.01.2022. do 30.09.2022. 2,000,000 278301117
5,000,000 2.78901117
Emitovane hartije od vrijednosti fonda'®
Emisija Datum Ukupan obim Broj akcija Pojedinacna Vrste Serija UspjesSnost
akcija okoncanja nominalna akcija emisije emisije
emisije vrijednost akcija (kapital
pribavaljen
emisijom)
Upotreba kapitala pribavljenog emisijom:
Fond nije emitovao HoV u navedenom periodu

Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica

Naziv fonda : Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica

9 Potrebno je navesti podatke za zatvoreni fond
10Uz obrazac je potrebno dostaviti Odluku o emisiji



IZVJESTAJ O STRUKTURI IMOVINE FONDA PO VRSTAMA

u periodu od: 01.01.2022. do 30.09.2022.

Struktura ulaganja imovine u Crnoj Gori

Apsolutni iznos ulaganja Procentualno ucesée ulaganja
Na pocetku perioda Na kraju perioda Na pocetku perioda Na kraju perioda
Ukupno Zalozeno Ukupno Zalozeno | Ukupno Zalozeno | Ukupno | ZaloZeno
Akcije 11,133,126.06 9,363,233.96 62.27 % 56.36 %
Obveznice
Druge duZnicke HoV
Orocena novcana sredstva
Nekretnine 6,714,571.51 7,205,879.21 37.56 % 43.38 %
Novcana sredstva po videnju 29,933.05 43,396.03 0.17% 0.26%
Ukupno 17,877,630.62 16,612,509.20 100% 100%

Struktura ulaganja imovine u inostranstvu'?!

NAZIV DRZAVE

Apsolutni iznos ulaganja

Procentualno ucesée ulaganja

Na pocetku perioda

Na kraju perioda

Na pocetku perioda

Na kraju perioda

Ukupno ZaloZeno

Ukupno

ZaloZeno

Ukupno

Zalozeno

Ukupno

ZaloZeno

Akcije

Obveznice

Druge duZnicke hartije od
vrijednosti

Orocena novcana sredstva

Nekretnine

' Struktura ulaganja se navodi za svaku inostranu driavu pojedinaéno. Potrebno je kopirati datu tabelu za svaku drzavu posebno.




Novcana sredstva po videnju

Ukupno

| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica

| Naziv fonda : Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica

IZVJESTAJ O STRUKTURI ULAGANJA FONDA
u periodu od: 01.01.2022. do 30.09.2022.

AKCUE
Broj akcija TrZiSna vrijednost Ukupna vrijednost Ucesce u vlasnistvu UceSce u
akcije emitenta(%) vrijednosti
fonda(%)
Pocetak Kraj Pocetak | Kraj Pocetak Kraj perioda Pocetak | Kraj Pocetak | Kraj
Perioda perioda perioda perioda | perioda perioda | perioda | perioda | perioda
Akcije domacih
emitenata?®?
TREND KORALI AD 4,669,351 | 4,669,351 1.00 1.00 4,669,351.00 4,669,351.00 100.00 100.00 26.12 28.11
PLC MORACA AD 1,485,406 | 1,485,406 3.51 3.16 5,213,775.06 4,693,882.96 69.31 69.31 29.16 28.26
ZaloZene akcije
domacéih emitenata®?

12 Navesti strukturu ulaganja za svakog emitenta pojedinaéno;
13 Navesti strukturu ulaganja za svakog emitenta pojedinaéno;




Akcije banaka'*

ZaloZene akcije
banaka®®

Ukupna ulaganja u
akcije domacih
emitenata (1)

11,133,126.06

9,363,233.96

62.27

56.36

Ukupno zaloZene
akcije domacih
emitenata (1)1

Akcije stranih
emitenata

ZaloZene akcije stranih
emitenata

Akcije stranih banaka

ZaloZene akcije stranih
banaka

Ukupna ulaganja u
akcije stranih
emitenata (n

Ukupno zaloZene
akcije stranih
emitenata (n),

Ukupna ulaganja u
akcije (1) + (l1)

14 Navesti strukturu ulaganja za svaku banku pojedinaéno;
15 Navesti strukturu ulaganja za svaku banku pojedinaéno;




Ukupno zaloZene

akcije

(1)1 + (1)1

| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica ‘

| Naziv fonda : Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica ‘

IZVJESTAJ O UKUPNOM BROJU | VRIJEDNOSTI ULAGANJA U INVESTICIONE JEDINICE OTVORENIH INVESTICIONIH FONDOVA
u periodu od: 01.01.2022. do 30.09.2022.1¢

Naziv i sjediste otvorenog Kupovna cijena Vrijednost investicionih jedinica UceSée u imovini fonda
investicionog fonda investicionih jedinica
Pocetak Kraj perioda Pocetak Kraj perioda
perioda Perioda

16 Navodi se za svaki fond pojedina¢no

10



| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica

| Naziv fonda : Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica

IZVJESTAJ O IZNOSIMA | STRUKTURI NOVCANIH DEPOZITA FONDA
u periodu od: 01.01.2022. do 30.09.2022.

Ukupan iznos UcesSce u imovini fonda
Pocetak perioda Kraj perioda Pocetak perioda Kraj perioda
Depoziti po videnju 29,933.05 43,396.03 0.17% 0.26%

ZaloZeni depoziti po videnju

Oroéeni depoziti'’

ZaloZeni oroceni depoziti

Brokerski racuni

Ostala sredstva

Ukupna novcana sredstva 29,933.05 43,396.03 0.17% 0.26%

Ukupna zaloZzena novcana sredstva

| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica

| Naziv fonda : Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica

17 Uz obrazac je potrebno dostaviti Ugovor o oroavanju novéanih sredstava;
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1ZVIESTAJ O STRUKTURI ULAGANJA FONDA U NEKRETNINE
u periodu od: 01.01.2022. do 30.09.2022.

Nabavna vrijednost
nekretnine

Procijenjena vrijednost nekretnine 18

UcesSce u imovini fonda

Pocetak perioda

Kraj perioda

Pocetak perioda Kraj perioda

Zemljiste

6,714,571.51

7,205,879.21

37.56 % 43.38 %

ZaloZeno zemljiste

Poslovni objekti

ZaloZeni poslovni objekti

Stambeni objekti

Zalozeni stambeni objekti

Stambeno-poslovni objekti

Zalozeni stambeno-poslovni objekti

Druge nekretnine

ZaloZeni druge nekretnine

Ukupna vrijednost nekretnina

6,714,571.51

7,205,879.21

37.56 % 43.38 %

ZaloZena ukupna vrijednost nekretnina

| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica

| Naziv fonda: Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica

18 Uz obrazac je potrebno dostaviti izvjestaj ovladéenog procjenjivaca
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PRIKAZ FIRMI U KOJIMA FOND IMA 40% | VISE VLASNISTVA

Naziv firme Procentualno ucesce
"Trend Korali" ad Sutomore 100.00
Poslovno Logisticki Centar "Moraca" a.d. Podgorica 69.31

INFORMACIJE O FIRMAMA U KOJIMA FOND IMA 40% | VISE VLASNISTVA!®

Naziv firme: HTP"Trend Korali" AD Sutomore

Clanovi Odbora direktora firme:
1) Blagota Radovi¢

2) Bal3a Cavlovié¢

3) Vaso Pantovi¢

Predstavnici fonda u Odboru direktora firme:
1) Blagota Radovi¢

2) Bal3a Cavlovi¢

3) Vaso Pantovi¢

Izvrsni direktor firme: Igor Pukanovié

Da li je izvr$ni direktor firme predstavnik fonda? DA

Podaci o poslovnoj aktivnosti firme

oshovnog materijala, radne snage.

U 2021. godini hotel je radio smanjenim kapacitetom zbog rekonstrukcije blokova B i C tako da su ukupni smjestajni kapaciteti
bili 90 soba i 200 kreveta Sto je uticalo na prihode ostvarene od izdavanja smjestaja ali | na smanjenje troskova nabavke

Pregled vaznijih tekudih investicija:

Po zavrsetku ljetnje sezone 2020. drustvo je krenulo u kompletnu rekonstrukciju bloka B na 4 zvjezdice uz dogradnju jos jednog
sprata u skladu sa projektom rekonstrukcije cijelog objekta i ugovora sa Spanskom hotelskom menadzment kompanijom ,Melia“.
Drustvo je potpisalo ugovor na 15 godina sa pomenutom Spanskom menadZment kompanijom u sklopu kojeg se obavezalo da

19 Potrebno je za svaku firmu u kojoj fond ima 40% i vie vlasnistva da se popuni data tabela, koju treba kopirati u onoliko primjeraka koliko fond ima
navedenih firmi. Uz obrazac je potrebno dostaviti zapisnike i odluke sa sjednica Odbora direktora firmi kao i sazive skupstina akcionara, zapisnike o odluke

sa skupstina.

13




hotelski kompleks renovira na nivo 4 zvjezdice, poveéa kapacitet, dogradi nove objekte i kompletno zavrsen rizort preda ,,Melia“-
i na upravljanje do aprila 2023. godine.

Faktori u vezi sa rizikom poslovanja koji utiCu da se investicija iz poslovanja realizuje ili da investicija ostvari adekvatan
rezultat:2°
Rizik predstavlja gradiliste u sklopu kompleksa koje moze prouzrokovati zalbe i reklamacije gostiju.

Detaljni podaci o sudskim ili drugim sporovima ili drugim pravnim postupcima koji mogu znacajnije uticati na finansijski
polozaj firme:

Drustvo je, nakon neuspjeSnog pokusaja o postizanju vansudskog poravnanja, pokrenulo sudski spor pred Privrednim sudom za
naplatu potraZzivanja koje ima prema agenciji “Blue Bird” iz Rusije. Ukupna vrijednosti potraZivanja iznosi 113,692€ plus zatezna
kamata. Ocekuje se okon¢nje postupka u prvom kvartalu 2023.godine u korist HTP Trend Korali. Postupak naplate potraZivanja
e biti neizvjestan. Pokrenut je i spor protiv ¢eSke agencije Travel Family za prinudnu naplatu duga u iznosu od 45.000€.
Sezonski radnik koji je doZivio povredu na radnom mjestu tokom sezone 2019 odlucio je da tuZi firmu, taj proces je takode u
toku. U toku je i spor HTP Trend Korali protiv bivseg yaposlenog Vukic Slobodana iz Bara radi naknade stete u iynosu do 25.000.
Ostali sudski sporovi ne mogu znacajnije uticati na finansijski poloZaj firme niti se mogu predvidjeti.

Podaci o razvoju i perspektivama poslovanja firme

Bududi rast ¢e se apsolutno zasnivati na podizanju kategorizacije hotela ,,Korali uz prihvatanje brenda i menadZmenta ,Melia“
i izgradnju rizorta ,,Melia Sutomore” koji ¢e biti prvi takve vrste i veli¢ine ne samo u Sutomoru vec i u cijeloj opstini Bar.
Struktura gostiju bi se takode znatno promijenila i bila viSe usmjerena na zapadna trzista Francuske, Njemacke, Engleske i
Skandinavije.

Znacajni trendovi koji se ticu razvoja poslovanja firme:

U narednom periodu se ocekuje znacajan rast traznje za hotelskim uslugama na domacem trziStu a pogotovo na juznom dijelu
crnogorskog primorjaito upravo rizorta kategorizacije 4 zvjezdice $to nam daje dobru konkurentsku prednost jer trenutno nema
sliénog rizorta u barskoj opstini.

Informacije o finansijskim i poslovnim perspektivama firme:
Kompanija HTP ,Trend Korali“ AD Sutomore redovno otplacuje kredit od 1,05 miliona eura uzet 2016 godine kod ERSTE banke
koji je nakon faze moratorijuma ponovo aktiviran septembra 2021. Kredit se otpladuje iz redovnog poslovanja.

20 Npr. neatestirani proizvodi, tok novca ili problem likvidnosti, zavisnost od glavnog snadbjevaca ili kupca, priroda poslovanja, nedostatak trzista

14



INFORMACIJE O FIRMAMA U KOJIMA FOND IMA 40% | VISE VLASNISTVAZ2!

Naziv firme: “POSLOVNO LOGISTICKI CENTAR MORACA” AD Podgorica

Clanovi Odbora direktora firme: Predstavnici fonda u Odboru direktora firme:
1) Ratko Radonji¢ 1) Ratko Radoniji¢
2) RuZica Bulatovic 2) RutZica Bulatovi¢
3) Ranko Boljevié 3) Ranko Boljevi¢
4) Kristina Stojanovski 4) Kristina Stojanovski
5) Velimir Mrakovi¢ 5) Velimir Mrakovi¢
Izvr$ni direktor firme: Balda Cavlovi¢ Da li je izvrsni direktor firme predstavnik fonda? DA

Podaci o poslovnoj aktivnosti firme

Pregled vaznijih tekudih investicija:

PLC Moraca AD raspolaZze sa imovinom koja se nalazi na izuzetno atraktivnim lokacijama, blizu samog centra Podgorice. Najveci
dio imovine kojom ,,PLC Moraca“ raspolaZe, ukupne povrsine od oko 117.000 m?, nalazi se na jednoj lokaciji (,,KRUG FABRIKE"-
naselje Zabjelo) na udaljenosti manjoj od 2 km od centra Podgorice. Ova imovina predstavlja jedinstveni kompleks u Podgorici i
veoma atraktivno podruéje za realizaciju razli¢itih inves ticionih ideja. Za podruéje oko ,PLC Moraca DUP-om je predvidena
gradnja: stanovanje sa djelatnostima, kolektivho stanovanje individualno stanovanje, centralne djelatnosti, skladista i servisi,
poslovanje, postojece Skolstvo (Centar za obrazovanje i osposobljavanje 1. jun Podgorica), $kolstvo i socijalna zastita.

Tokom 2018. i 2019. godine investirana su znadajna sredstva u renoviranje upravne zgrade kao i jednog dijela kompleksa kako
bi sa radom otpocelo carinsko skladiste. Takodje, tokom godine su i otpoceli radovi na objektu preko puta upravne zgrade na
prostoru nekadasnjeg parkinga.

U narednom periodu Drustvo ée se angaZovati na postizanju slededih ciljeva:

21 potrebno je za svaku firmu u kojoj fond ima 40% i vise vlasnistva da se popuni data tabela, koju treba kopirati u onoliko primjeraka koliko fond ima
navedenih firmi. Uz obrazac je potrebno dostaviti zapisnike i odluke sa sjednica Odbora direktora firmi kao i sazive skupstina akcionara, zapisnike o odluke
sa skupstina.
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(a) Konsolidacija poslovanja — Drustvo ¢e raditi na maksimizaciji prihoda od rentiranja, istovremeno vodeci racuna da kvalitet prihoda (u smislu
redovnosti i sigurnosti naplate) bude na Sto veéem nivou.

(b) Alternativniizvori prihoda — Kompanija PLC Moraca ima u svom vlasniStvu jednu najatraktivnijih parcela u uzem gradskom jezgru, koja je trenutno
nedovoljno razvijena i/ili iskoris¢ena. Drustvo ¢e od pocéetka upravljanja raditi na trazenju alternativnih nacina uposljavanja kapaciteta, uklju¢ujuéi
pokretanje novih inicijativa koje mogu da generisu prihode, stvaranje business friendly zona, itd.

(c) Stvaranje vece vrijednosti za akcionare — Drustvo Ce insistirati na poslovanju koje ée stvarati visak novcanih tokova, koji ¢e moci da se distribuira
akcionarima u vidu dividende bez uticaja na poslovanje kompanije.

Faktori u vezi sa rizikom poslovanja koji uticu da se investicija iz poslovanja realizuje ili da investicija ostvari adekvatan
rezultat:??

Rizici su da se promijeni regulativa i time obavezu veliki uvoznici da moraju da vrse distribuciju po evropskim standardima. U
tom sucaju kompaniji bi trebalo jos vremena da prostore spremi za takve namjene. Osim toga, postoji rizik ulaska konkurencije.

Detaljni podaci o sudskim ili drugim sporovima ili drugim pravnim postupcima koji mogu znacajnije uticati na finansijski

polozaj firme:

1. Pokrenut je upravni postupak koji se odnosi na pretvaranje prava koris¢enja u pravo svojine nad imovinom koja se nalazi u
Podgorici, i na kojoj je Glavni grad Podgorica upisan kao vlasnik, a PLC Moraca AD kao korisnik zemljista.

2. Sudski spor nad imovinom u Kotoru, ukupne vrijednosti cca 30.000 EUR.

Sudski spor za naknadu stete po tuzbi kompanije Akril Plast doo Podgorica.

4. Sudski spor za naknadu stete od kompanije Vukcevic Home doo Podgorice je okoncan na dan sastavljanja ovog izvjestaja.

w

Podaci o razvoju i perspektivama poslovanja firme

PLC Moraca AD Podgorica u buduénosti treba da postane poslovni centar Podgorica u najSirem smislu i da privuce razlic¢ite grane
privrede. Treba raditi na uvodenju logistickih usluga. Osim pomenutog, zemljiste u centru Zabjela treba valorizovati jer trenutno
ne donosi prihode.

Znacajni trendovi koji se ticu razvoja poslovanja firme:

22 Npr. neatestirani proizvodi, tok novca ili problem likvidnosti, zavisnost od glavhog snadbjevaéa ili kupca, priroda poslovanja, nedostatak trzista
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taj trend ¢e se nastaviti u narednom periodu.

Trendovi outsourceovanja transporta i skladiStenja robe, tj logistike. Sve veéi broj preduzeéa prepusta transport i skladistenje i

Informacije o finansijskim i poslovnim perspektivama firme:

prostora. U narednom periodu ocekujemo i povecanje prihoda ali i dodatno smanjenje troskova.

Perspektiva firme je prerastanje u biznis zonu/centar i valorizovanje imovine koja trenutno nije iskoris¢ena. Prvenstveno
partnerski odnos ili prodaja zemlje u centru Zabjela i zaleda kompleksa sjedista firme od preko 20.000m2 neiskoris¢enog

| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica

| Naziv fonda: Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica

IZVJESTAJ O BROJU | TRZISNOJ VRIJEDNOSTI HARTIJA OD VRIJEDNOSTI
KOJE JE FOND STEKAO | PRODAO
u periodu od: 01.01.2022. do 30.09.2022.

HARTIJE OD VRIJEDNOSTI KOJE JE FOND STEKAO %

Datum | Emitent Simbol Kolic¢ina Cijena Iznos UceScée u ukupnim
kupovinama

UceSée fonda u
ukupnom
kapitalu emitenta
nakon kupovine

UKUPNO

23 podaci se navode hronolodki (poéev od prvog dana perioda na koji se izvje$taj odnosi) za sve transakcije kupovine hartija od vrijednosti odredenog emitenta

na odredeni dan;
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HARTIJE OD VRIJEDNOSTI KOJE JE FOND PRODAO 24
Datum Emitent Simbol Koli¢ina Cijena EUR Iznos EUR UcesScée u Ucesée fonda u
saldiranja ukupnim ukupnom
prodajama | kapitalu emitenta
nakon prodaje
UKUPNO

| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica

| Naziv fonda: Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica

1ZVJESTAJ O KUPOVINI | PRODAJI NEKRETNINA
u periodu od: 01.01.2022. do 30.09.2022.

24 podaci se navode hronoloski (pogev od prvog dana perioda na koji se izvje$taj odnosi) za sve transakcije prodaje hartija od vrijednosti odredenog emitenta

na odredeni dan;
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NEKRETNINE KOJE JE FOND STEKAO %5

Datum Naziv nekretnine Mjesto Vrsta nekretnine Katastarska Kupovna cijena
oznaka Purchase price

UKUPNO

NEKRETNINE KOJE JE FOND PRODAO 2¢
Datum Naziv nekretnine Mjesto Vrsta nekretnine Katastarska Prodajna cijena
oznaka

UKUPNO

| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica ‘

| Naziv fonda: Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica ‘

IZVJESTAJ O KUPOVINI | PRODAJI INVESTICIONIH JEDINICA OTVORENIH INVESTICIONIH FONDOVA
u periodu od: 01.01.2022. do 30.09.2022.

25 Podaci se navode hronoloski (pogev od prvog dana perioda na koji se izvjestaj odnosi) za sve transakcije kupovine nekretnina na odredeni dan;

26 podaci se navode hronoloski (poev od prvog dana perioda na koji se izvje$taj odnosi) za sve transakcije prodaje nekretnina na odredeni dan;
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INVESTICIONE JEDINICE KOJE JE FOND STEKAO 27

Datum Naziv otvorenog | Simbol Kolicina Cijena Iznos Ucescée u Ucesée fonda u ukupnom
fonda ukupnim kapitalu emitenta nakon
kupovinama kupovine

UKUPNO Total

INVESTICIONE JEDINICE KOJE JE FOND PRODAO %8
Datum Naziv otvorenog | Simbol Kolicina Cijena Iznos Ucescée u Ucesce fonda u ukupnom
fonda ukupnim kapitalu emitenta nakon
prodajama prodaje
UKUPNO Total

Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica

27 podaci se navode hronoloski (polev od prvog dana perioda na koji se izvje$taj odnosi) za sve transakcije kupovine investicionih jedinica odredenog
otvorenog fonda na odredeni dan;

28 podaci se navode hronoloski (pogev od prvog dana perioda na koji se izvje$taj odnosi) za sve transakcije kupovine investicionih jedinica odredenog
otvorenog fonda na odredeni dan;
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Naziv fonda: Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica

VRIJEDNOST IMOVINE FONDA
u periodu od: 01.01.2022. do 30.09.2022.

Vrijednost na dan na pocetku perioda
(31.12.2021.)

Vrijednost na dan na kraju perioda
(30.09.2022.)

Apsolutni iznos % ucesca Apsolutni iznos % ucesca
Vrijednost ukupne imovine fonda 17,877,631 100.00 16,612,509 100.00
Vrijednost ukupnih obaveza fonda 2,834,150 15.85 2,874,777 17.30
Vrijednost neto imovine fonda 15,043,481 84.15 13,737,733 82.70
Vrijednost neto imovine po akciji 0.0839 0.0766

OSTALI FINANSISKI POKAZATEUI

Dodatni pokazatelji

Pocetak perioda (31.12.2021.)

Kraj perioda

Odnos troskova i prosjecne neto imovine

2.96%

-33.43%

Odnos neto dobiti od ulaganja i prosjecne
neto imovine

1.13%

-30.20%

Prihod fonda

595,342.33 €

491,752.19 €

Prinos fonda

22.30%

-8.70%

Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica
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Naziv fonda: Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica

IZVJESTAJ O OBAVEZAMA FONDA
periodu od: 01.01.2022. do 30.09.2022.

OBAVEZE FONDA PO OSNOVU ISPLATE NAKNADE ZA
UPRAVLIANJE DRUSTVU

Ukupan iznos obracunate dospjele naknade

Ukupna naknada za period
01.01.- 30.09.2022.

142,523.64 €

01/2022 23,753.94 €

02/2022 23,753.94 €

03/2022 23,753.94 €

04/2022 23,753.94 €

05/2022 23,753.94 €

06/2022 23,753.94 €

07/2022 23,753.94 €

08/2022 23,753.94 €

09/2022 23,753.94 €

Ukupan iznos isplacene dospjele naknade 37,000.00 €
Dugovanja po osnovu dospjele - obracunate, a neisplacene Ukupno 1,004,422.22 €
naknade dug iz ranijih godina 790,636.76 €
dug iz 2022 213,785.46 €
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OBAVEZE FONDA PO OSNOVU ISPLATE DODATNE NAKNADE
DRUSTVU%®

OBAVEZE FONDA PO OSNOVU ISPLATE NAKNADE DEPOZITARU

Ukupan iznos obracunate dospjele naknade

Ukupna naknada za period

01.01. - 30.09.2022. 5,810.33 €
01/2022 692.50 €
02/2022 601.89 €
03/2022 658.17 €
04/2022 640.67 €
05/2022 664.76 €
06/2022 659.29 €
07/2022 667.05 €
08/2022 623.09 €
09/2022 602.91 €
Ukupan iznos isplacene dospjele naknade Ukupno ispla¢eno 3,285.40 €
Dugovanja po osnovu dospjele - obracunate, a neispla¢ene Ukupno 3,219.56 €
naknade Dug iz ranijih godina 0.00 €
Dug iz 2022 3,219.56 €
OBAVEZE FONDA PO OSNOVU ISPLATE NAKNADE ZA NADZOR
KOMISIJI ZA TRZISTE KAPITALA
Ukupan iznos obracunate dospjele naknade Ukupna naknada za period
01.01. - 30.09.2022. 17,957.97 €
01/2022 1,995.33 €
02/2022 1,995.33 €
03/2022 1,995.33 €

29 U skladu sa ¢lanom 72 stav (3) Zakona o investicionim fondovima ("Sluzbeni list CG", broj 54/11) drustvo za upravljanje i zatvoreni investicioni fond mogu

da ugovore i dodatnu naknadu koja se odnosi na porast prosjecne godiSnje vrijednosti akcija fonda na berzi i moZe iznostiti do 20% porasta prosje¢ne godisnje

vrijednosti akcija fonda na berzi
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04/2022 1,995.33 €

05/2022 1,995.33 €

06/2022 1,995.33 €

07/2022 1,995.33 €

08/2022 1,995.33 €

09/2022 1,995.33 €

Ukupan iznos isplacene dospjele naknade Ukupno ispla¢eno 0.00€
Dugovanja po osnovu dospjele - obracunate, a neisplacene Ukupno 25,812.29 €
naknade Dug iz ranijih godina 7,854.32 €
Dug iz 2022 17,957.97 €

OSTALE NAKNADE KOMISIJI ZA TRZISTE KAPITALA3? Godisnja naknada po protokolu 4,800.00 €
Za umanjenje kapitala 1,000.00 €

NAKNADA REVIZORU 2,057.00 €
TROSKOVI VEZANI ZA STICANJE ILI PRODAJU IMOVINE3! Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrijednosti 0.00 €
Troskovi kupovine i prodaje nepokretnosti 0,00 €

POREZ|3? 0.00 €
TROSKOVI OBJAVLIIVANJA33 0,00 €

30 U skladu sa ¢lanom 11 stav (3) tacka 2) Zakona o investicionim fondovima ("Sluzbeni list CG", broj 54/11) potrebno je taksativno navesti naknade za izdavanje
dozvole za rad i upis u registar, kao i druge naknade koje se placaju Komisiji.
31U skladu sa ¢lanom 11 stav (3) tacka 4) Zakona o investicionim fondovima ("Sluzbeni list CG", broj 54/11) potrebno je taksativno navesti troskove, provizije

ili takse vezane za sticanje ili prodaju imovine.

32 U skladu sa ¢lanom 11 stav (3) tacka 7) Zakona o investicionim fondovima ("SluZbeni list CG", broj 54/11) potrebno je navesti pore ze koje fond plaéa na
svoju imovinu i/ili dobit.

33 U skladu sa &lanom 11 stav (3) tacka 8) Zakona o investicionim fondovima ("Sluzbeni list CG", broj 54/11) potrebno je navesti troskove objavljivanja izmjena
prospekta i drugih obavjestenja
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OSTALI TROSKOVI3*

Naknada drustvu za upravljanje

Naknade KTK

Naknade banci depozitaru

Naknade ¢lanovima nadzornog odbora
Troskovi poreza i doprinosa za clanove NO
Troskovi prireza za clanove nadzornog odbora
Troskovi platnog prometa

Troskovi CKDD

Troskovi administrativnih i sudskih taksi
Rashodi po osnovu poreza na nepokretnosti
Rashodi po osnovu kamata na zajam
Troskovi pravnih usluga

Troskovi postupka

€

213,785.46 €
23,757.97 €
5,810.33 €
6,300.00 €
1,624.77 €
0.00 €
88.88 €
6,135.51 €
0.00 €
8,048.25 €
0.00 €
0.00 €

0,00

UKUPAN IZNOS OBAVEZA FONDA

2,874,776.75 €

PROCENTUALNI IZNOS UKUPNIH OBAVEZA U IMOVINI FONDA

17.30%

| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica

| Naziv fonda: Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica

1ZVJESTAJ O UKUPNIM PRIHODIMA | RASHODIMA FONDA
u periodu od: 01.01.2022. do 30.09.2022.

34 Potrebno je taksativno navesti sve ostale troskove
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Ukupni prihodi:

491,752.19 €

Struktura prihoda:

Nerealizovani dobici na nekretninama po
osnovi svodenja na fer vrijednost

491,307.70 €

Ostali real.dob. - smanjenje obaveza 427.10 €
Prihodi od kamata po osnovu depozita po vidjenju 17.39 €

Ukupni rashodi: Struktura rashoda:

5,085,779.37 € Naknada drustvu za upravljanje 213,785.46 €
Naknade ¢lanovima nadzornog odbora 6,300.00 €
Troskovi poreza i doprinosa za clanove NO 1,624.77 €
Naknade banci depozitaru 5,810.33 €
Naknada Komisiji za trziste kapitala 23,757.97 €
Naknada eksterne revizije 2,057.00 €
Troskovi platnog prometa 88.88 €
Rashodi po osnovu zateznih kamata 0.00 €
Rashodi po osnovu poreza na nepokretnosti 8,048.25 €
Troskovi CKDD 6,135.51 €
Troskovi prodaje | kupovine HoV 0.00 €

Ostali realizovani gubici - likvidacija Trend invest

Nerealizovani gubici na nekretninama po
osnovi svodenja na fer vrijednost

4,818,171.20 €

0,00 €

Isplaéene obaveze po drugim hartijama od vrijednosti:3°

35 Ova stavka se odnosi na dividende i druge obaveze koje je fond isplatio svojim vlasnicima
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| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica

| Naziv fonda : Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica

IZVJIESTAJ O DOGADAIJIMA KOJI SU BITNO UTICALI NA POSLOVANJE FOND
u periodu od: 01.01.2022. do 30.09.2022.

1) Informacije o isplati finansijskih obaveza prema vlasnicima hartija od vrijednosti fonda

Isplata finansijskih obaveza prema vlasnicima hartija od Vrsta obaveze:
vrijednosti fonda

Ukupan iznos isplacenih obaveza:

Fond nije imao navedenih finansinsijskih obaveza u Preostali dio obaveza:

izvjeStajnom periodu.

Datum dospijec¢a neizmirenih obaveza:

Planirana dinamika izmirenja obaveza:

I1) Informacije o kreditima koje je uzeo fond3®

36 Uz obrazac je potrebno dostaviti i Odluke o kreditu i zalozi
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Informacije o kreditima3’

UGOVOR O ZAJMU SA
ZETAGRADNIJA

Ugovor o kreditu od 28.11.2017. godine  Anex ugovora od 05.04.2018.

Povjerilac: ZETAGRADNJA DOO Podgorica

Ukupan iznos zaduZenja po kreditu: 580,000 EUR

Uslovi pod kojima je odobren zajam :

Ugovorne strane konstatuju da je Zajmodavac prihvatio zahtjev Zajmoprimca od 23.11.2017.
godine, za pozajmicu u iznosu od 2.500.000€, a sve radi ispunjenja obaveza - isplate duga kojeg
Zajmoprimac ima prema povjeriocu Heta Asset Resolution AG po ugovoru o poravnanju od
21.11.2017.

Predmetnim Ugovorom Zajmodavac se obavezao da preda Zajmoprimcu novcani iznos u visini
od 2.500.000€, najkasnije do 30.11.2017.1 to jednokratno, isplatom ugovorenog iznosa u cjelini,
dok se Zajmoprimac obavezao da primljeni iznos novc¢anih sredstva vrati Zajmodavcu u roku
od 6 (Sest) mjeseci od dana isplate i prijema pozajmljenog iznosa, pri ¢emu su ugovorne strane
ugovorile kamatu od 2% na mjese¢nom nivou, koja pocinje da se tece i obracunava se od dana
isplate novca Zajmoprimcu

Zajmoprimac moze vratiti zajam i prije isteka roka odredenog za vracanje, ali je duZan da o tome
obavijesti Zajmodavca pisanim putem.

Zajmoprimac se obavezuje da na pozajmljeni iznos novca po ovom Ugovoru, isplati Zajmodavcu
godiSnju kamatu od 2%, koja se obracunava na mjese¢nom nivou.

Dana 13.12.2017. Fond je uplatio Zetagradnji 1,200,000 eura I tako obavezu sveo na
iznos od 1,300,000 eura.

Imajudi u vidu ¢injenicu da preostali iznos od 1.300.000,00 € po predmetnom Ugovoru o
zajmu, ZIF Trend kao Zajmoprimac nije bio u mogu¢nosti da vrati u ugovorenom roku, to

37 Informacije se navode za svaki ugovor o kreditu pojedinaéno. Datu tabelu je potrebno kopirati i popuniti za svaki ugovor o kreditu pojedina¢no.
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je Zajmodavac - “Zetagradnja” DOO, prihvatila zahtjev Zajmoprimca za produZenje roka
za povracaj pozajmice, u skladu sa ¢im su ugovorne strane dana 05.04.2018.g. zakljucile
Aneks Ugovora o zajmu br.2307 od 28.11.2017.godine, kojim su se saglasile da produze
rok za vracanje pozajmice iz Osnovnog ugovora do 31.12.2019.godine.

Aneksom Ugovora od 25.12.2019. rok za vracanje zajma je produZen do 31.12.2020.
Aneksom Ugovora od 31.12.2020. rok za vracanje zajma je produZen do 31.12.2021.
Aneksom Ugovora od 31.12.2021. rok za vracanje zajma je produZen do 31.12.2022.

Dana 22.09.2021. ZIF Trend je na ime izmirenja dijela pozajmice uplatio Zetagradnji
270.000,00 eura.
Dana 04.10.2021. ZIF Trend je na ime izmirenja dijela pozajmice uplatio Zetagradnji
190.000,00 eura
Dana 01.11.2021. ZIF Trend je na ime izmirenja dijela pozajmice uplatio Zetagradnji
260.000,00 eura tako da na kraju izvjestajnog perioda zaduZenje iznosi 580.000,00 eura.

Obezbjedenja za isplatu kredita: Ugovor o hipoteci br od 20__
NEMA OBEZBJEDENJA godine
Ugovor o zalozi akcija br od 20
Godine

Oznaka zaloZene nepokretnosti:

Oznaka zalozenih akcija:

Iznos duga koji se obezbjeduje hipotekom:

Ugovor o zajmu od 7.12.2017. godine  Aneks Ugovora o zajmu od 26.02.2019.
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Informacije o kreditima3®

UGOVOR O ZAJMU SA PLC
MORACA AD PODGORICA

ZAJMODAVAC: PLC MORACA AD PODGORICA

Ukupan iznos zaduZenja po Ugovoru o zajmu: 1,230,000 EUR

Uslovi pod kojima je odobren zajam:

Zajmodavac - PLC Moraca prihvatio je zahtjev Zajmoprimca - ZIF Trend-a AD Podgorica od
07.12.2017. godine, za pozajmicu u iznosu od 1.250.000€ (jedan milion dvije stotine pedeset
hiljada eura), kako bi Zajmoprimac ispunio svoju obavezu, odnosno kako bi isplatio dio duga
kojeg ima prema povjeriocu "Zetagradnji" DOO Podgorica po osnovu Ugovora o zajmu br.
2307 od 28.11.2017. godine.

Zajmodavac se obavezao da preda Zajmoprimcu novcani iznos u visini od 1.250.000€ (jedan
milion dvije stotine pedeset eura), najkasnije u roku od 10 (deset) dana od dana zakljucenja
ovog Ugovora, i to jednokratno, isplatom ugovorenog iznosa u cjelini, Sto je i ucinio, a
Zajmoprimac se obavezao se da vrati Zajmodavcu istu koli¢inu novca sa ugovorenom kamatom
od 3% na mjeseCnom nivou, i to u roku od 6 (Sest) mjeseci od dana isplate i prijema
pozajmljenog iznosa.

Zajmoprimac se obavezao da pozajmljena sredstva iskoristi isklju¢ivo u svrhu isplate dijela duga
kojeg je imao prema Zetagradnji DOO Podgorica.

Imajuci u vidu cCinjenicu da ZIF Trend AD nije bio u moguc¢nosti da pozajmljeni iznos vrati u
ugovorenom roku, to su ugovorne strane dana 26.02.2019. godine zakljulile Aneks I
predmetnog ugovora o zajmu kojim su se saglasile da rok za povracaj pozajmice iz Osnovnog
ugovora produze do 31.12.2019.godine, konstatujuci da je Zajmodavac isplatio Zajmoprimcu
iznos pozajmice od 1.230.000,00€, koji iznos se Zajmoprimac i obavezao da vrati. Ostale
odredbe Osnovnog ugovora ostale su na snazi i iste se nisu mijenjale. Aneksom II Ugovora od
25.12.2019.rok za vrac¢anje zajma je produZen do 31.12.2020. Aneksom Ugovora od 22.12.2020.

33 Informacije se navode za svaki ugovor o kreditu pojedinaéno. Datu tabelu je potrebno kopirati i popuniti za svaki ugovor o kreditu pojedinaéno.
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rok za vracanje zajma je produzZen do 31.12.2021. Aneksom Ugovora od 31.12.2021. rok za
vracanje zajma je produzen do 31.12.2022.

Obezbjedenja za isplatu kredita: Ugovor o hipoteci br od 20
NEMA OBEZBJEDENJA godine
Ugovor o zalozi akcija br od 20
Godine

Oznaka zalozene nepokretnosti:

Oznaka zaloZenih akcija:

Iznos duga koji se obezbjeduje hipotekom:

Ill) Informacije o izmjenama Ugovora sa depozitarom

Izmjene ili raskid ugovora sa depozitarom: Datum davanja saglasnosti na izmjene Ugovora:

IV) Drugi znacajni dogadaji koji su uticali na poslovanje fonda

Drugi znacajni dogadaji:
Trend Invest AD Podgorica je 08.06.2022. izbrisan iz Centralnog registra privrednih subjekata na osnovu Rjesenja br. 4-0009031/013

IzvjesStaj o sporovima za ZIF TREND AD Podgorica na dan 30.09.2022. godine
1. Parniéni postupak P.br.1184/14 kod Privrednog suda Crne Gore;

Tuzilac: Primavera Invest doo Podgorica i drugi

31




TuZeni: 1. ZIF Trend AD i 2. OIF Trend 3.NO ZIF Trend - Pavle Gegaj, predsjednik NO
Radi: ponistaj odluka SA od 21.07.2014.godine
Status: aktivan

2. Parnicni postupak P.br. 1281/18 kod Privrednog suda Crne Gore
Tuzilac: ZIF Trend AD Podgorica

TuZeni: 1. Citadel Group AD Podgorica 2. HTP Trend Korali AD Sutomore
Radi: naplate potrazivanja, povracdaj iznosa od 96.289,00€

Status: aktivan

3. Vanparniéni postupak Rs br.180/21 kod Osnovnog suda u Beranama;
Predlagac: ZIF Trend AD Podgorica

Protivniki: Miomir Durisi¢ i drugi

Radi: razvrgnuca suvlasnicke zajednice

Status: aktivan

| Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: Butterfly Finance AD Podgorica

| Naziv fonda : Zatvoreni Investicioni Fond TREND AD Podgorica

1ZVIESTAJ O SKUPSTINAMA FONDA3?®
u periodu od: 01.01.2022. do 30.09.2022.

Datum i mjesto odrzavanja ‘ 21.06.2022. godine, u prostorijama upravne zgrade PLC Moraca AD

39 Uz obrazac je potrebno dostaviti saziv, odluke i zapisnik sa skupstine
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Podgorica, ul 8. Marta bb

Dnevni red

1. DonosSenje Odluke o usvajanju Godisnjeg finansijskog izvjestaja ZIF , Trend” AD

Podgorica za 2021. godinu sa lzvjeStajem nezavisnog revizora;

2. Donosenje Odluke o usvajanju lzvjesStaja o poslovanju ZIF-a ,Trend” AD. Podgorica
za 2021. godinu;

3. Donosenje Odluke o usvajanju Ugovora o upravljanju Zatvorenim investicionim
fondom ,, Trend” AD

Podgorica.

4. Donosenje Odluke o imenovanju ovlas¢enog revizora za reviziju finansijskih iskaza
za

2022. godinu;

5. Donosenje Odluke o razrjeSenju ¢lanova Nadzornog odbora;

6. Donosenje Odluke o izboru ¢lanova Nadzornog odbora;

7. Donosenje Odluke o usvajanju Politike naknada

Zapisnik sa skupstine

Odluke skupstine

Izjava potpisana od strane predsjednika Odbora direktora (ili clana Odbora direktora kojeg je ovlastio predsjednik
Odbora)®, Izvr$nog direktora drustva za upravljanje i predsjednika Nadzornog odbora fonda (ili lana Nadzornog odbora
kojeg je ovlastio predsjednik Odbora)*! u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima ("Sl. list CG", broj 54/11) i drugim

vazecéim zakonodavstvom

40 Clan Odbora direktora drustva za upravljanje kojeg je ovlastio predsjednik Odbora potpisuje ovu izjavu samo onda kada predsjednik Odbora direktora nije

u mogucnosti istu da potpise

41 €lan Nadzornog odbora fonda kojeg je ovlastio predsjednik Nadzornog odbora potpisuje ovu izjavu samo onda kada predsjednik Nadzornog odbora nije

u mogucnosti istu da potpise
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Mi, dolje potpisani

/Ime i prezime/

Predsjednik Odbora direktora drustva za upravljanje Butterfly Finance AD Podgorica

/Ime i prezime/

Clan Odbora direktora drustva za upravljanje kojeg je ovlastio predsjednik Odbora

3. Nedeljko Sugkavievié

/Ime i prezime/

Izvr$ni direktor drustva za upravljanje Butterfly Finance AD Podgorica

4, Mesud Delagié
/Ime i prezime/

Predsjednik Nadzornog odbora Zatvorenog investicionog fonda TREND AD Podgorica

/Ime i prezime/

Clan Nadzornog odbora fonda kojeg je ovlastio predsjednik Nadzornog odbora
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IZJAVUJUJEMO:

1. da smo detaljno upoznati sa odredbama Zakona o investicionim fondovima ("Sl. list CG", broj 54/11) i Pravilima u vezi sa
navedenim zakonom a koja je usvojila Komisija za hartije od vrijednosti.

2. da su podaci i ¢injenice koji su predstavljeni u ovom izvjestaju tacni.

3. da cemo odmah obavijestiti Komisiju u slu¢aju promjene cinjenica, podataka, okolnosti ili lica predstavljenih u izvjestaju koji
je dostavljen i da ¢éemo dostaviti potrebna dokumenta i informacije.

Svjesni smo odgovornosti za izjavljivanje netacnih informacija.

1. Predsjednik Odbora direktora drustva za upravljanje

/potpis/

2. Clan Odbora direktora drustva za upravljanje kojeg je ovlastio predsjednik Odbora

/potpis/
3. lzvrdni direktor drustva za upravljanje

/potpis/
4. Predsjednik Nadzornog odbora fonda

/potpis/
5. Clan Nadzornog odbora fonda kojeg je ovlastio predsjednik

/potpis/

Podgorica, 02.11.2022,
/Mijesto i datum/
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