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_ Naziv drustva za upravljanje investicionim fondom: DZU Butterfly finance AD Podgorica

| Naziv UCITS fonda: TREND

_ Izvjestajni period: 1.1.-30.06.2026.

1ZVJESTAJ O POSLOVANJU UCITS FONDA

ZA PERIOD OD 1.1.2025. DO 30.6.2026.

U Podgorici, dana 28.08.2026.
Broj 82/1
Usvojen na sjednici Odbora direktora Drustva za upravljanje: 28.8.2026.



| Naziv UCITS fonda: TREND

| lzvjestajni period: 1.1.-30.06.2026.

IZVJESTAJ O POSEBNIM POKAZATELJIMA UCITS FONDA

Zadnji dan Zadnji dan Zadnji dan
Pozicija Tekuca godina prethodne Zadnji dan prethodne prethodne prethodne
31.12.2025. (2024.) poslovne (2023.) poslovne godine (2022.) poslovne | (2021.) poslovne
godine godine godine
Neto imovina UCITS fonda 4,116,673.35 4,665,712.00 4,182.132.00 4,076.584.25 4,083.462.30
Broj udjela 45,515,809 45,540,809 | 45.681.759 45,996,833 51,361,283
Vrijednost udjela 0.09044491 0.10246853 0.09154929 0.0886275 0.07950468
Tekuca godina | Prethodna godina : Prethodna godina | Prethodna godina
wc.cm.wﬁm. .NSmw Rt hiicagoning (2028} Bonmw ﬁsww
Prinos UCITS fonda -11.72% 11.91% 3.30% 11.47% 59.74%
Pokazatelj ukupnih troskova 3.17% | 3.24% | 2.54% 1.68% 1.55%
Isplacena dobit po udjelu 0 0 0 0 0

Pravna lica za posredovanje u trgovini prenosivim hartijama od vrijednosti putem kojih je UCITS fond obavio vise od 10% svojih transakcija

Pravna lica za posredovanje u
trgovanju prenosivim hartijama
od vrijednosti

Vrijednost transakcija obavljenih sa pravnim licima za
posredovanje izrazene kao procenat od ukupne
vrijednosti svih transakcija fonda

Provizija placena pravnom licu za posredovanje
izrazena kao procenat ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih sa tim pravnim licem

ERSTE Bank AD Podgorica

100%

100%




IZVJESTAJ O STRUKTURI IMOVINE UCITS FONDA PO VRSTAMA IMOVINE

Ukupni iznos Procentualno ucesce ulaganja
Tekuca godina Zadnji dan prethodne , ) Zadnji dan prethodne
wo.om.wonm. mﬂ_x_am wBﬂ Tekuta godina : m&.u:m
Akcije 3,165,634.84 4,127,688.43 76.68% 84.48%
Obveznice
Drugi finansijski instrumenti
Udjeli UCITS fondova
Orocena novcana sredstva
Novcana sredstva na ra¢unima 862,330.33 550,924.71 20.89% 15.52%
| Ukupno 4,027,965.17 4,678,613.14 100% 100%
IZVJESTAJ O STRUKTURI IMOVINE UCITS FONDA NA KRAJU 1ZVJESTAJINOG PERIODA
: ; Broj hartija od Cijena sa berze | TrZiSna vrijednost | Cijena sa berze | TrziSna vrijednost
Naziv Simbol A 4 g ; ; . Procenat
vrijednosti origin. valuta orig. valuta domaca valuta domaca valuta
Akcije
"BJELASICA - RADA" BJER 104,069 "BJELASICA - RADA" 0.0000 0.00 0.00
UTIP "CRNA GORA" CRNA 25,633 UTIP "CRNA GORA" 0.5100 13,072.83 0.31
HLT Fond HLTA 9,872,520 HLT Fond 0.0004 3,949.01 0.09
TP IZBOR AD BAR IZBR 15,158,474 TP IZBOR AD BAR 0.0040 60,633.90 1.46
JUGOPETROL JGPK 23,817 JUGOPETROL 17.0000 404,889.00 9.80
MONTENEGROBERZA MOBE 23 MONTENEGROBERZA 650.0000 14,950.00 0.36
"MONTECARGO" MORG 98,669 ~ "MONTECARGO" 0.2100 20,720.49 0.50 |
A w%n_u,_hm e NKBA sam | TR 40.0000 131,080.00 3.17
A.D. "OPSTE A.D. "OPSTE
GRABEVINSKO OPGO 2,638,891 GRADEVINSKO
GORICA"-PODGOR.. GORICA"-PODGOR.. 0.0250 65,072.28 1.59
ODRZAVANJE ODRZAVANJE
ZEUEZNICKIH 0zvs 3,030 ZELJEZNICKIH
VOZNIH SREDSTAVA VOZNIH SREDSTAVA o 1.1000 3,333.00 0.08




AD Plantaze PLAP 2,872,606 AD Plantaze 0.1700 488,343.02 11.83
AD PORT OF ADRIA AD PORT OF ADRIA
BAR BT . e BAR 0.2300 104,516.14 2.53
PRENOS A.D. PREN 132,278 PRENOS A.D. 1.0400 137,569.12 3.33
SOLANA "BAJO SOLANA "BAJO
SEKULIC"-ULCIN SOBS a0l SEKULIC"-ULCIN 0.4100 65,124.81 1.57
TELEKOM CRNE TELEKOM CRNE
GORE A.D. TECG 199,466 GORE A.D.
PODGORICA PODGORICA 2.4737 493,419.04 11.95
TITITEX AD TITI 106,253 TITITEX AD 5.0000 531,265.00 12.86
ZATVORENI ZATVORENI
INVESTICIONI FOND TREN 5,000,000 INVESTICIONI FOND
TREND TREND 0.0300 150,000.00 3.63
HTP ,,ULCINJSKA iR - HTP ,,ULCINJSKA
RIVIJERA" AD ULCINJ RIVIJERA" AD ULCINJ 6.3000 5,726.70 0.13
INSTITUT CRNE oprts —— INSTITUT CRNE
METALURGIJE AD ' METALURGIJE AD 1.0000 65,627.00 1.58
ZEUEZNICKA ZELJEZNICKA
INFRASTRUKTURA ZICG 5,306,724 INFRASTRUKTURA
CRNE GORE ~ CRNE GORE 0.0755 400,657.66 9.70
"ZELJEZNICKI PREVOZ — —_ "ZELEZNICKI PREVOZ
CRNE GORE" ’ CRNE GORE" 1.3600 4,785.84 0.11
UKUPNO: 3,165,634.84 76.58%
Obveznice
1...
n
Udjeli UCITS
fondova
1.
n
Drugi fin.
instrumenti
1...

n




IZVIESTAJ O IZNOSIMA | STRUKTURI NOVCANIH DEPOZITA UCITS FONDA

Ukupan iznos Ucesce u imovini fonda
Pocetak perioda Kraj perioda Pocetak perioda Kraj perioda
Novcana sredstva na racunu 550924.71 862330.33 11.77 20.89
Depoziti po videnju
Oroceni depoziti
Ostala sredstva
Ukupna novcana sredstva 550924.71 862330.33

1ZVJESTAJ O BROJU UDIJELA UCITS FONDA

Broj udjela na pocetku perioda 45540809
Povecanje broja udjela 0
Smanjenje broja udjela 25000
Ukupan broj udjela na kraju perioda 45515809

IZVJESTAJ O ULAZNIM | IZLAZNIM NAKNADAMA UCITS FONDA

ULAZNA NAKNADA

0

IZLAZNA NAKNADA

75.00

UKUPNO

75.00




IZVJESTAJ O BROJU | TRZISNOJ VRIJEDNOSTI FINANSISKIH INSTRUMENATA KOJE JE UCITS FOND STEKAO

Datum

Vrsta ulaganja

Emitent

Simbol

Koli¢ina

Cijena

Iznos

09.01.2026

Akcije

Jugopetrol AD
Podgorica

JGPK

720

15.7500

11,340.00

07.04.2026

Akcije

Zeljeznicka
infrastruktura Crne
Gore AD

ZICG

10,000

0.0850

850.00

11.06.2026

Akcije

Zeljeznicka
infrastruktura Crne
Gore AD

ZICG

10,000

0.0820

820.00




UKUPNO

13.010,00

IZVJESTAJ O REALIZOVANIM DOBICIMA(GUBICIMA) OD PRODAJE FINANSIISKIH INSTRUMENATA UCITS FONDA

i o . Realizovani
e | e | smool | wev | o | St | P | oni
P ] ganj ) ) gubitak
11.05.2026 Akcije PRIT HTP Primorje | 132,860 365,365.00 438,438.00 73,073.00




IZVJESTAJ O NEREALIZOVANIM DOBICIMA(GUBICIMA) FINANSISKIH INSTRUMENATA UCITS FONDA

Oznaka %
5 TroSak nabavke . i
kategorije . s " Nerealizovani
Vrsta ulaganja Simbol Naziv finansijske Gm.::m_m__._m 5._me=3$ _m_...__mo,___...wm_m?m:m dobitak ili
T .___ manm.ﬂ:m <_.__mn:ou.wn ili fer vrijednost subitak
izvjestajnog razdoblja
obaveza
ij A.D. "BJELASICA -
AL BER RADA" i 0.00 0
AkEIe CRNA e 12,616.50 13,072.83 -256.33
Akcije HLTA UCITSHLT 3,949.01 3,949.01 0.002
| Akcijle 1ZBR TP IZBOR A.D. BAR 72,760.68 60,633.90 12126.784
Akcije JGPK JUGOPETROL AD 369,552.00 404,889.00 -35337
Akcije MOBE "MONTENEGROBERZA" 14,950.00 14,950.00 0
Akcije MORG "MONTECARGO" 27,020.49 20,720.49 6300
. NKBA o SRATBSN 131,080.00 -63901.5
Akcije AD."OPSTE
OPGO GRADEVINSKO 65,972.28
GORICA"-PODGOR.. 65,972.28 0.005
Akcije ODRZAVANJE
0zZvVs ZELJEZNICKIH VOZNIH 4,090.50
SREDSTA.. 3,333.00 757.5
Akcije PLAP AD PLANTAZE 571,648.59 488,343.02 83305.57
Akcije PORT mevo_ﬁ OF ADRIA 106,788.23 B 297209
Akcije PREN "PRENOS"A.D. 158,098.67 137,569.12 20529.55
Akcije PRIT HTP "PRIMORJE" 438,438.00 438,438.00 0
Akl SOBS S Ul 379,629.90 65,124.81 314505.18
SE TECG o 458,771.80 493,419.04 -34647.2442
Akcije TITI TITITEXAD 531,265.00 531,265.00 0
Akcije TREN ZIF TREND AD 160,000.00 150,000.00 10000
Akcij H.T.P."ULCINJSKA
= - RIVIJERA" ULCINJ i 5,726.70 645.39




AN ZEN ﬁwﬁ.ﬂﬂxmmmwo 65,627.00 65,627.00 0
Akcije ZELJEZNICKA
ZICG INFRASTRUKTURA 607,973.26
CRNE mowm 400,657.66 207315.598
Akcij "ZELJEZNICKI PREVOZ
cije ZPCG NEceer 4,785.84 4,785.84 0
1ZVJESTAJ O TROSKOVIMA UCITS FONDA U IZVJESTAJINOM PERIODU
TROSKOVI NAKNADA DRUSTVA ZA UPRAVUANIJE 57,707.00
TROSKOVI NAKNADA DEPOZITARA 3,662.00
TROSKOVI NAKNADE ZA NADZOR KOMISIJE ZA TRZISTE KAPITALA 4,928.00
TROSKOVI OSTALIH NAKNADA KOMISIJE ZA TRZISTE KAPITALA 600.00
TROSKOVI REVIZIJE 2,057.00
TROSKOVI VEZANI ZA STICANJE ILI PRODAJU IMOVINE 2,118.00
TROSKOVI VODENJA REGISTRA UDJELA
TROSKOVI POREZA
TROSKOVI OBJAVUIVANJA
149

OSTALI TROSKOVI




1ZVJESTAJ O VLASNICIMA UDJELA UCITS FONDA NA KRAJU 1IZVJESTAINOG PERIODA

- y . Broj udjela domacih Broj vlasnika udjela Broj udjela stranih Broj vlasnika udjela
Kategorija vlasnika udjela . » —_— ; : . o .
investitora domacih investitora investitora stranih investitora
Kreditne institucije
Osiguravajuca drustva
Investicioni fondovi
Penzioni fondovi
| Investiciona drustva -
| Ostali 32,500 3 942,100 B
Fizicka lica 43,030,478 7,640 1,218,231 33

1ZVJESTAJ O PRVIH 10 VLASNIKA UDJELA UCITS FONDA NA KRAJU IZVJESTAINOG PERIODA

x%“_w_ Kategorija Naziv Udio u NAV-u %
1, BADER FAMILY FNDN 1.17
2. BOSKOVIC, GORDANA 1.10
3. KOLMAN, DRAGOMIR 0.75
4. Cranforth holdings Itd. 0.46
5. DOO "COMUNITY" PODGORICA 0.35
6. Nikoli¢, Milan 0.28
7. GOLUBQVIC, PREDRAG 0.24
8. ERSTE BANK CUSTODY 1 0.24
9. BOJBASA, ANDRIJA 0.23
10. NOVAK, ALES 0.23

Ukupno 5.05




IZVJESTAJ O UKUPNIM PRIHODIMA | RASHODIMA UCITS FONDA
u periodu od: 1.1.2026. do 30.6.2026.

Ukupni prihodi: 54,096

Struktura prihoda:

Ostali dozvoljeni troskovi

- Prihodi od kamata: 31.00
- Prihodi o ddividendi: 54,065,00
Ukupni rashodi: 71,221 Struktura rashoda:

Naknada DZU za pravljanje 57,707
Transakcioni troskovi 2,118
Naknada depozitaru 3,662
Naknada eksterne revizije 2,057
Naknada KTK 5,528

149

IZVJESTAJ O DOGADAJIMA KOJI SU BITNO UTICALI NA POSLOVANJE UCITS FONDA
u periodu od: 11.1.2026. do 30.6.2026.

I) Informacije o isplati finansijskih obaveza prema vlasnicima udjela fonda

Isplata finansijskih obaveza prema vlasnicima udjela fonda

Vrsta obaveze:

Ukupan iznos isplacenih obaveza:

Preostali dio oamcmnmu.

Datum dospijeca neizmirenih obaveza:




Planirana dinamika izmirenja obaveza:

1) Informacije o kreditima koje je uzeo UCITS fond!

Informacije o kreditima?

Ugovor o kreditu br. od

20__.godine Povijerilac:

Ukupan iznos zaduZenja po kreditu:

Uslovi pod kojima je odobren kredit:

Obezbjedenja za isplatu kredita:

Ugovor o hipoteci br od 20__. godine

Ugovor o zalozi akcija br od 20__. godine

Oznaka zalozene nepokretnosti:

Oznaka zalozenih akcija:

Iznos duga koji se obezbjeduje hipotekom:

' Uz obrazac je potrebno dostaviti i Odluke o kreditu i zalozi
2 Informacije se navode za svaki ugovor o kreditu pojedinaéno. Datu tabelu je potrebno kopirati i popuniti za svaki ugovor o kreditu pojedinacno.




| |

Ill) Informacije o izmjenama Ugovora sa depozitarom

Izmjene ili raskid ugovora sa depozitarom:

Datum davanja saglasnosti na izmjene Ugovora:

IV) Drugi znacajni dogadaji koji su uticali na poslovanje UCITS fonda

_ Drugi znacajni dogadaiji:




/ alubljapidn pz baysnIp AIZou 33isidn owljow o

ayv asueuy Ajjaanng Nzal

Jawizaid | awy/

afue[jaeidn ez BAISNIP 3ARIdN LB

V. WA 4
! _ &\ — 21A2AR NG ONf|apaN T
/ wga:u.a: Dz 9_. { V 1dn owlj \.H
av wu:m:_., >_twﬁ:m nza m: eljaeadn nip eJop{aJip e1oqpo Miupalspald
; BV .1
__ }L 2) > ‘.Y ) |4

\mEN.w.B. 1w/ .w. “,, \\1

[ K}

v

i

1 __.\
R

J1nouelols uea| T

lupsydiod afjop ‘in

WOoNISADPOUOXDZ WiIazoA wibnip | (§z/€2
foiq “,9) 1s1f 'IS,,) wopnuod wouAp[ bS DWIAOPUOS WIUOIIIISIAUI WOUIIO0NI0 O WOUOXDZ S npopys n dfunfjapidn bz basNIp anpidn
unj2 1 (niogpo N1upalspaid onsojno af bafoy pI0}a1p IOGPO PUD)I IfI) DI0IN3IIP PIOGPO PYIUP3[spaid aupniis po pupsidiod pAp[z|



